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su origen en un artículo de Samuelson (1958), criticado duramente
más tarde por Lerner (1959). En su respuesta, Samuelson (1959) ad-
mitió que, por supuesto, la seguridad social no es un mecanismo
para que una generación se transfiera renta en el tiempo pero que «se
podría razonar como si lo fuese24» (véase, Cesaratto, 2002: 154).
Lerner contraatacó arguyendo que tal modo de razonar no es sino
una fábula («a fairy tale») que asemejaría a la seguridad social a una
de esas «cadenas de cartas» que se extienden hacia el infinito, puesto
que equivaldría a pensar que a cada generación, el sistema de seguri-
dad social le estaría prometiendo que las transferencias que hubiera
hecho en cada período, les serían devueltas en el futuro acrecenta-
das25. Una fábula peligrosa, por otro lado, pues la consideración de
la seguridad social como un mecanismo afín, pero alternativo, a los
sistemas de pensiones privados fundados en un sistema de capitali-
zación está en la fuente de muchos errores a la hora de la evaluación
de su funcionamiento y perspectivas. No siendo un plan de pensio-
nes, no siendo un seguro de vejez, carece enteramente de sentido
evaluar la seguridad social mediante criterios actuariales. Siendo
una institución social mediante la que la renta generada en cada pe-
ríodo es compartida entre las generaciones de activos e inactivos vi-
vas en ese mismo período, entonces, por definición, la seguridad so-
cial nunca puede sufrir de ningún tipo de desequilibrio económico
real: mientras se genere nueva renta en un período, siempre habrá
por tanto renta a repartir entre activos y pasivos, luego por defini-
ción, nunca la seguridad social apoyada como lo está en el poder
coercitivo del Estado se encontrará falta de recursos. Esta considera-
ción es de lo más importante y relevante pues la equiparación de la
seguridad social, como dice Lerner, con algo así como una «cadena
de cartas» en las que las cotizaciones que cada activo hace mientras
lo está son como cartas que enviara a los futuros activos que más
adelante le serán devueltas por estos en mayor número, la hace sus-
ceptible con facilidad a ser representada en condiciones de envejeci-
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24 El objetivo de SAMUELSON era demostrar que un trabajador sería indiferente en-
tre el sistema de seguridad social y un sistema de capitalización aportando la misma
cantidad de renta en ambos sistemas si el tipo de interés real que guía sus decisiones de
ahorro fuese (aproximadamente) igual a la suma de las tasas de crecimiento de la pro-
ductividad y de la población trabajadora.

25 La fórmula que establece los pagos por jubilación de la seguridad social sería,
bajo esta perspectiva, similar a la que regiría a un plan de pensiones privado con pagos
definidos, distinta pues a los planes de pensiones más habituales que generan jubila-
ciones no definidas en la medida que estas dependen no sólo de las contribuciones rea-
lizadas a los planes sino de los rendimientos que se hayan obtenido en el mercado.


















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































